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สรุปแนวทางการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของสหกรณดวย CAMELS 
 

มิติ อัตราสวน สูตรการหาอัตราสวน ความหมาย ถาอัตราสวนสูง ถาอัตราสวนตํ่า 
มิติที่ 1: C  

ความเขมแข็งของ
เงินทุน 
 

1.1 อัตราสวนหน้ีสิน
ทั้งส้ินตอทุน (เทา) 
 

หน้ีสินทั้งสิ้น 
ทุน 

 

เปนการวิเคราะห
โครงสรางเงินทุน วามี
แหลงท่ีมาของทุน
ดําเนินงาน จากการ
กอหน้ีสินหรือทุนมาก
นอยเพียงใด โดยปกติ
ไมควรเกิน 80 % หรือ 
0.8 เทา(อยางไรก็ตาม  
ควรพิจารณาประกอบ
กับอัตราสวนมาตรฐาน
ในสหกรณที่มีขนาด
และทุนดําเนินงานที่
ใกลเคียงกันดวย) 

- แสดงวาสหกรณมี
หนี้สินมากกวาทุน   
ซ่ึงอาจทําใหเกิด       
ความเสี่ยงทางการเงิน
ยิ่งอัตราสวนสูงเทาใด
ความสามารถในการ
ชําระหนี้เพื่อใหบรรลุ
ขอผูกพันก็กระทําได
ยากขึ้น  ดังนั้นเจาหน้ี
อาจมีความเส่ียงใน
การไดรับชําระหน้ี 
 

- แสดงวาสหกรณมี
ทุนมากกวาหน้ีสิน   
เจาหนี้มีความเสี่ยงตํ่า 
และมีโอกาสที่จะไดรับ
ชําระหนี้จากสหกรณ
คอนขางสูง 

 1.2 อัตราสวนหน้ีสิน 
(เทา) 

หน้ีสินทั้งสิ้น 
สินทรัพยทั้งส้ิน 

เปนการวิเคราะหวา
สินทรัพยท้ังสิ้นหรือ
ทุนดําเนินงานที่ได 
มาทั้งสิ้น มีสวนท่ีเปน
หนี้สินทั้งส้ินเทาใด 

- แสดงวาสวนใหญ
เงินทุนของสหกรณมา
จากการกอหนี ้ซึ่งเปน
ความเสี่ยงสําหรับ
เจาหนี้ตอการไดรับ
ชําระหนี ้รวมถึง
โอกาสท่ีสหกรณจะ
ขาดสภาพคลอง 
 

- แสดงวาสหกรณมี
สินทรัพยทั้งส้ินมาก
พอที่จะชําระหนี้สินใน
ระยะยาว เจาหน้ีจะ
ไดรับความคุมครอง
และโอกาสเสี่ยงต่ํา     
ท่ีจะไมไดรับชําระหนี ้
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 2. อัตราสวนทุนสํารอง

ตอสินทรัพย (เทา) 
ทุนสํารอง 

สินทรัพยทั้งส้ิน 
เปนการวิเคราะห
ความเขมแข็งของ
เงินทุน โดยดูวา
สหกรณมีการจัดสรร
ทุนสํารองไวมากนอย
เพียงใด 

สหกรณมีเกราะ
ปองกันทางการเงินที่ด ี
และมีความมั่นคง
ทางการเงินของ
สหกรณ 

สหกรณยังมีทุนสํารอง
ตามกฎหมายใน
สัดสวนที่ต่ํา เมื่อเทียบ
กับสินทรัพยทั้งส้ินท่ีมี
อยู  สหกรณอาจ
ประสบปญหา หาก
ดําเนินงานขาดทุน 

 3. อัตราการเติบโต
ของทุนของสหกรณ 
(รอยละ) 

ทุนของ สก.ป

ปจจุบัน– (ลบ) 
ทุนของ สก. ปกอน x 

100 
ทุนของ สก. ปกอน 

เปนการดูทิศทางการ
เติบโตของทุน  วามี
แนวโนมอยางไร 
เพราะจะมีผลกระทบ
ตออัตราสวนหน้ีสินตอ
ทุน 

กรณีคาท่ีไดเปน + 
แสดงวาสหกรณ 
มีทุนของสหกรณใน
การดําเนินงาน 
ปปจจุบัน สูงขึ้นกวาป
กอน 

กรณีคาท่ีไดเปน - 
แสดงวาสหกรณมีทุน
ของสหกรณในการ 
ดําเนินงานปปจจุบัน 
ลดลงกวาปกอน 

 3. อัตราการเติบโต
ของหน้ี (รอยละ) 

หน้ีสินทั้งส้ินของ สก.
ปปจจุบัน – 

หน้ีสินทั้งส้ินของ สก. 
ปกอน x 100 

หน้ีสินทั้งส้ินของ สก. 
ปกอน 

เปนการดูทิศทางการ
เติบโตของหน้ีสินวามี
แนวโนมอยางไร 
เพราะจะมีผลกระทบ
ตอการชําระหนี้และ
สภาพคลอง 

กรณีคาท่ีไดเปน + 
แสดงวาสหกรณ 
ไดเงินทุนมาดวยการ
กอหน้ีสินในปปจจุบัน 
สูงขึ้นกวาปกอน 

กรณีคาท่ีไดเปน - 
แสดงวาสหกรณ 
ไดเงินทุนมาดวยการ
กอหนี้สินในปปจจุบัน 
ตํ่ากวาปกอน ซึ่งอาจ 
เนื่องจากสหกรณมี
สภาพคลองสูงข้ึน 
หรืออาจระดมเงินทุน
ไดจากสมาชิกมากขึ้น 
จึงกอหนี้นอยลง 
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 4. อัตราผลตอบแทน

ตอสวนของทุน 
(รอยละ) 

กําไรสุทธ ิx 100 
ทุนของสหกรณถัว

เฉลี่ย 

แสดงถึงความสามารถ
ในการใชเงินทุนของ
สหกรณเพื่อใหเกิด
ผลตอบแทน  ทั้งน้ี 
จะขึ้นอยูกับปจจัย
ตางๆ ทั้งดานการถือ
หุน การใชเงินทุนใน
การดําเนินงาน 
 
 

ประสิทธิภาพหรือการ
ดําเนินงานไดรับ
ผลประโยชนเปนที่นา
พอใจ 

การใชเงินทุนท่ีไมมี
ประสิทธิภาพ หรือ
ขาดระบบการใช
เงินทุนที่ดี และมี
ปญหาการใชเงินสูง 

มิติ 2 : A 
Asset quality : 

   คุณภาพของ    
   สินทรัพย 

1. อัตราหมุนของ
สินทรัพย (รอบ)    
(Total Asset 
Turnover)  

ขาย / บริการ 
สินทรัพยทั้งส้ิน                 

ถั่วเฉล่ีย 
(สําหรับสหกรณ
การเกษตร /นิคม /
ประมง /รานคา 
บริการ และเครดิต            
ยูเน่ียน) 

รายได 
สินทรัพยทั้งส้ิน                  

ถั่วเฉล่ีย 
(สําหรับ สหกรณ          
ออมทรัพย ) 
 

แสดงถึงประสิทธิภาพ
ในการใชสินทรัพยเพื่อ
กอใหเกิดรายได 
วามากนอยเพียงใด          
ในรอบป อัตราที่ไดจะ
แตกตางกันไป 
ขึ้นอยูกับประเภท 
ขนาดของสหกรณและ
ควรเปรียบเทียบ 
กับอัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยดวย 
 
 

ความสามารถในการ
ใชสินทรัพย เพื่อ
กอใหเกิดรายไดสูง  
สินทรัพยมีคุณภาพดี 

สหกรณอาจใช
ทรัพยสิน ท่ีมีอยู 
ไมเต็มท่ี  กอใหเกิด
รายไดนอย 
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 2. อัตราหมุนของ

สินทรัพยถาวร (รอบ)   
 

ขาย / บริการ 
สินทรัพยถาวร (สุทธ)ิ 
(สําหรับสหกรณ
การเกษตร /นิคม /
ประมง /รานคา 
บริการ และเครดิต            
ยูเน่ียน) 

รายได 
สินทรัพยถาวร (สุทธ)ิ 
(สําหรับ สหกรณ            
ออมทรัพย ) 
 
 

แสดงถึงประสิทธิภาพ
ในการใชสินทรัพย
ถาวรเพื่อกอใหเกิด
รายไดวามากนอย
เพียงใดในรอบป 

ความสามารถในการ
ใชสินทรัพยถาวร เพื่อ
กอใหเกิดรายไดสูง  
สินทรัพยมีคุณภาพดี 
และเกิดความคุมคาใน
การใชทรัพยากร 
 
 
 

สหกรณอาจใช
ทรัพยสินถาวร ท่ีมีอยู
ไมเต็มท่ี กอใหเกิด
รายไดนอย อาจเปน
เพราะสินทรัพยถาวรมี
มากเกินไป หรือ ไมมี
ความจําเปนตองใช 

 3. อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพย ( รอยละ) 
 

กําไรจากการ
ดําเนินงาน x 100 
สินทรัพยทั้งสิ้นของ
สหกรณถ่ัวเฉลี่ย 

แสดงถึงประสิทธิภาพ
ในการใชสินทรัพยเพื่อ
กอใหเกิดกําไร และ 
ควรมีการเปรียบเทียบ
กับอัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยดวย 
ซึ่งโดยปกติจะสัมพันธ
ไปในทางเดียวกัน 

ผลการดําเนินงานอยู
ในขั้นดีหรือมีการ
บริหารทรัพยากรที่มี
อยูใหเกิด
ประสิทธิภาพ 
(ควรเปรียบเทียบกับ
อัตราหมุนของ
สินทรัพยดวย) 

ผลการดําเนินงาน           
อยูในระดับต่ําหรือ  
การบริหารทรัพยากร
ท่ีมีอยูยังไมมี
ประสิทธิภาพ
เทาที่ควร 
(ควรเปรียบเทียบกับ
อัตราหมุนของ
สินทรัพยดวย)  
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 4. อัตราการเติบโต

ของสินทรัพย (รอยละ) 
สินทรัพยของ สก.ป

ปจจุบัน– (ลบ) 
สินทรัพยของ สก. ป

กอน x 100 
สินทรัพยของ สก. ป

กอน 
 

เปนการดูทิศทางการ
เติบโตของสินทรัพย  
วามีแนวโนม อยางไร
ถาสินทรัพยมีคณุภาพ
ด ีก็จะสงผลตออัตรา
หมุนของสินทรัพยและ
ผลตอบแทนตอ 
สินทรัพยใหสูงข้ึนดวย 
 
 

กรณีคาท่ีไดเปน + 
แสดงวาปจจุบัน 
สหกรณมีการนําเงินไป
ลงทุนในสินทรัพย เพิ่ม
สูงขึ้นกวาปกอน             
อาจเนื่องจากการให
สมาชิกหรือสหกรณ
อ่ืนกูยืมเงิน 

กรณีคาท่ีไดเปน - 
แสดงวาปจจุบัน 
สหกรณมีสินทรัพย
ลดลงจากปกอน อาจ
เปนเพราะสมาชิกมี
การกูยืมเงินลดลง 

 5. อัตราการคางชําระ
หน้ีตอหน้ีถึงกําหนด 
(รอยละ) 

ลูกหนี้ระยะส้ันท่ีไม
ชําระหนี้ 

ตามกําหนด x 100 
ลูกหนี้ระยะส้ันท่ีถึง

กําหนดชําระ 

แสดงถึงความสามารถ
ในการเรียกเก็บหนี้
จากลูกหน้ี 

สหกรณมีลูกหน้ีที่มี
ปญหาและไมสามารถ
ชําระหน้ีไดตามกําหนด 
ซ่ึงจะสงผล ใหสหกรณ
ขาดสภาพคลอง และ
ไมมีเงินไปขยายธุรกิจ
ใหเติบโตข้ึน อีกทั้งยัง
ไมสามารถชําระหน้ี 
ใหแกเจาหนี้ไดตาม
กําหนด 

สหกรณมี
ประสิทธิภาพในการ
เก็บหน้ี ประกอบกับ
ลูกหนี้มีคุณภาพที่ด ี 
สามารถชําระหน้ีได
ตามกําหนดเวลา  
ไมมีการคางชําระหนี้
หรือมีอัตราคางตํ่า     
ซ่ึงจะสงผลใหสหกรณ
มีสภาพคลองทาง
การเงินในการ
ดําเนินงาน 
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มิติที ่3 : M 

Management 
capability : 

ขีดความสามารถใน
การบริหาร 

6. อัตราการเติบโต
ของปริมาณธุรกิจ 
(รอยละ) 

มูลคาธุรกิจรวมป
ปจจุบัน – (ลบ) 

มูลคาธุรกิจรวมปกอน  
x 100 

มูลคาธุรกิจรวมปกอน 

เปนการดูทิศทางการ
เติบโตของปริมาณ
ธุรกิจตางๆ ของ
สหกรณ  วามีแนวโนม
อยางไร 

กรณีคาท่ีไดเปน + 
แสดงวาสหกรณ 
มีมูลคาธุรกิจใน
ปจจุบันในจํานวน              
ท่ีเพิ่มข้ึน อาจเปน
เพราะการเพิ่มธุรกิจ
ใหม / การขยาย 
ธุรกิจเดิม  นโยบาย
ดานราคาหรือตลาด  
ซ่ึงทําใหสมาชิกหรือ 
บุคคลอื่นมาทํา
ธุรกรรมกับสหกรณ 
เพิ่มมากขึ้น ทําให
สหกรณสามารถ
อํานวยประโยชนใหแก
สมาชิกเพิ่มขึ้น 

กรณีคาท่ีไดเปน - 
แสดงวาสหกรณ 
มีปริมาณการดําเนิน
ธุรกิจโดยรวมต่ํากวา 
ปกอน อาจเน่ืองจาก
สหกรณประสบปญหา
การขาดแคลนเงินทุน 
หรือชะลอการดําเนิน
ธุรกิจ 

มิติที่ 4 : E  
Earning 

sufficiency :  
การทํากําไร 

1. กําไรตอสมาชิก
(บาท)   

กําไรสุทธิ 
จํานวนสมาชิก 

สหกรณมีผลกําไรจาก
การดําเนินงานคิดเปน
คาเฉลี่ย  เทาใดตอ
สมาชิก 1 คน 

สหกรณมี
ความสามารถในการ 
ทํากําไรไดสงู สงผลให
กําไรตอสมาชิกสูงข้ึน
ดวย 

สหกรณยังมี
ความสามารถในการ 
ทํากําไรไดไมสูงนัก 
สงผลใหกําไรตอ
สมาชิกลดลง 
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 2. เงินออมตอสมาชิก    

(บาท) 
เงินรับฝาก(สมาชิก) +

ทุนเรือนหุน 
จํานวนสมาชิก 

เงินท่ีสมาชิกออมไวกับ 
สหกรณ  ทั้งในรูปของ 
ทุนเรือนหุนและเงินรับ
ฝาก คิดเปนคาเฉลี่ย
เทาใดตอสมาชิก               
1 คน 

สมาชิกสหกรณมีเงิน
ฝากและเงินสะสมคา
หุนกับสหกรณมาก 
สงผลใหเงินออมตอ
สมาชิกสูงข้ึนดวย 

สมาชิกสหกรณมีเงิน
ฝากและเงินสะสมคา
หุนยังไมมาก สงผลให
เงินออมตอสมาชิกต่ํา  
 

 3. หนี้สินตอสมาชิก 
(บาท) 

หนี้สินของสมาชิก 
จํานวนสมาชิก 

เงินท่ีสมาชิกเปนหนี้
กับสหกรณ คิดเปน
คาเฉลี่ยเทาใดตอ
สมาชิก 1 คน   

สมาชิกสหกรณมีการ
กูยืมเงินจากสหกรณ
มาก สงผลใหหนี้สิน
ตอสมาชิกสูงขึ้นดวย 

สมาชิกสหกรณมีการ
กูยืมเงินจากสหกรณ
ไมมาก สงผลให 
หนี้สินตอสมาชิกต่ํา 
 

 4. 4. อัตราคาใชจาย 
ดําเนินงานตอกําไร
กอนหักคาใชจาย
ดําเนินงาน (รอยละ) 

คาใชจายดําเนินงาน x 
100 

กําไรกอนหักคาใชจาย
ดําเนินงาน 

เพื่อใหทราบวาในรอบ 
ระยะเวลาบัญชีหนึ่ง ๆ 
สหกรณมีกําไรกอนหัก 
คาใชจาย เปนรอยละ
เทาไรของคาใชจาย 
ซึ่งแสดงถึง
ความสามารถในการ 
บริหารคาใชจาย 
ดําเนินงาน   
 
 
 
 

สหกรณมีกําไรกอนหัก 
คาใชจายดําเนินงาน
นอย เมื่อเทียบกับ
คาใชจายดําเนินงาน 
ซ่ึงทําใหสหกรณมีกําไร
สุทธิตํ่า 

สหกรณมีกําไรกอนหัก 
คาใชจายดําเนินงาน
มาก เมื่อเทียบกับ
คาใชจายดําเนินงาน 
ซ่ึงเปนผลดีแกสหกรณ 
และทําใหสหกรณมี
กําไรสุทธิสูง 
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 5. อัตราคาใชจายใน

การดําเนินงาน              
(รอยละ) 

คาใชจายในการ
ดําเนินงาน x 100 

ขาย / บริการ 
(สําหรับสหกรณ
การเกษตร /นิคม /
ประมง /รานคา 
บริการ และเครดิต            
ยูเน่ียน) 

 
คาใชจายในการ

ดําเนินงาน x 100 
รายได 

(สําหรับ สหกรณ        
ออมทรัพย ) 
 

เปนการวัดการควบคุม 
คาใชจายกับการสราง 
รายได  ซ่ึงจะช้ีใหเห็น
ถึงการเคลื่อนไหว
ระหวางรายได/
ยอดขาย/บริการ 
กับคาใชจายท่ีเกิดข้ึน
วามีความสัมพันธกัน
อยางไร 

สหกรณอาจมีการ
ควบคุมคาใชจายไม
เหมาะสม ซึ่งสหกรณ
ควรวิเคราะหหา
สาเหตุ และควบคุม
คาใชจายเทาที่จําเปน 

สหกรณมีการควบคุม 
คาใชจายอยางมี
ประสิทธิภาพ 
เปนไปโดยประหยัด 

 6. อัตราการเติบโต 
ของทุนสํารอง                 
(รอยละ) 

ทุนสํารองปปจจุบัน – 
(ลบ) ทุนสํารองปกอน  

x 100 
ทุนสํารองปกอน 

เปนการดูทิศทางการ 
เติบโตของทุนสํารอง
ของสหกรณ วามี
แนวโนมอยางไร 

สหกรณมีเงินสํารอง
มากขึ้นในระหวางป 
ซ่ึงอาจมาจากการ 
จัดสรรกําไรสุทธิเขา
เงินสํารองตาม
กฎหมายสหกรณ  
หรือมีการไดมาโดย                
วิธีอื่น 
 

-สหกรณมีการชดใช
เงินสํารองในระหวางป 
ซ่ึงอาจมาจากการ 
ชดเชยสวนขาดทุน 
หรือเหตุอื่นตาม
กฎหมายสหกรณ 
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 7.   อัตราการเติบโต

ของทุนสะสมอื่น 
(รอยละ) 

ทุนสะสมอื่นปปจจุบัน 
– (ลบ) ทุนสะสมอื่นป

กอน  x 100 
ทุนสะสมอ่ืนปกอน 

เปนการดูทิศทางการ
เติบโตของทุนสะสม
อื่นของสหกรณ  
 วามีแนวโนมอยางไร 

สหกรณมีการจัดสรร
ทุนสะสมอื่นๆ มากขึ้น
ในระหวางปและมีการ
ใชเงินทุนนอยกวาการ
ไดมาของทุนสะสมอื่น 

สหกรณมีการใชเงิน
สะสมอื่นในปปจจุบัน
มากกวาเงินทุนท่ีมีอยู 
ในปจจุบัน 

 8. อัตราการเติบโต
ของกําไร (รอยละ) 

กําไรสุทธิปปจจุบัน – 
(ลบ)กําไรสุทธิปกอน  

x 100 
กําไรสุทธิปกอน 

เปนการดูทิศทางการ 
เติบโตของกําไรสุทธิ
ของสหกรณ วามี
แนวโนมอยางไร 

สหกรณมีกําไรสุทธิ
ประจําปในรอบป
ปจจุบันมากกวาปกอน  
ซ่ึงสหกรณอาจ
เปรียบเทียบกับ 
เปาหมายอัตรากําไรที่
กําหนดไว วามีการ
เพิ่มขึ้นกวาปกอนรอย
ละเทาไร    

สหกรณมีกําไรสุทธิ
ประจําปในรอบป
ปจจุบันตํ่ากวาปกอน 
อาจเนื่องจากสหกรณ 
ประสบปญหาการ
ขาดทุน  ซึ่งสหกรณ
ควรหาเหตุผลวา 
เปนเพราะเหตุใด 

 9. อัตรากําไรขั้นตน 
(รอยละ) 

กําไรขั้นตนของ........  
x 100 

ขายสุทธิ 

ใชวัดความสามารถใน 
การดําเนินการของ
สหกรณวามีกําไร
ขั้นตนเปนรอยละ 
เทาใดของยอดขาย 
สามารถกําหนดราคา
ขายและการควบคุม
ตนทุนขายที่เหมาะสม
โดยเปรียบเทียบ 
กับยอดขาย (แตละ
สินคา)    

แสดงวาตนทุนขายตํ่า 
ซ่ึงอาจเปนเพราะ
สหกรณสามารถ 
ควบคุมการซื้อในราคา
ตํ่าลง หรือสหกรณ
สามารถกําหนด 
ราคาขายไดสูงข้ึน   

แสดงวาตนทุนขายสูง 
ซ่ึงสหกรณตอง
พิจารณารายการ 
ท่ีเกี่ยวของ เพื่อ
ปรับปรุงและควบคุม
ตนทุนใหเหมาะสม 
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 10 อัตรากําไรสุทธิ 

(รอยละ) 
กําไรสุทธิประจําป x 

100 
ขาย / บริการ 

(สําหรับการเกษตร /
นิคม /ประมง /รานคา 
บริการและเครดิต            
ยูเน่ียน) 

กําไรสุทธิประจําป  
x 100 
รายได 

(สําหรับสหกรณ           
ออมทรัพย ) 

 แสดงถึงประสิทธิภาพ 
ในการดําเนินงานเพื่อ
กอใหเกิดผลกําไร
กลับคืนมาในอัตรา
รอยละของรายได 
หรือยอดขาย /บริการ  
ควรมีการเปรียบเทียบ
กับปกอนๆของ
สหกรณ และสหกรณ
อื่นที่มีขนาด และ 
ประเภทเดียวกัน 

สหกรณมี
ความสามารถใน 
การทํากําไรสูง แสดง
ถึงการบริหารงาน
อยางมีประสิทธิภาพ 

 - สหกรณมี
ความสามารถใน 
การทํากําไรต่ํา  
 - การบริหารงานยังมี 
ประสิทธิภาพไม
เพียงพอ ซึ่งสหกรณ
ควรวิเคราะหสาเหตุวา
เปนเพราะอะไร และ
หาทางแกไข 

มิติที่ 5 : L 
Liquidity 

: สภาพคลอง 

1. อัตราสวนทุน
หมุนเวียน  (เทา) 

สินทรัพยหมุนเวียน 
หน้ีสินหมุนเวียน 

สหกรณมีสินทรัพย 
หมุนเวียนมากกวา
หนี้สินหมุนเวียนกี่เทา 
เพื่อดูความสามารถใน
การชําระหน้ีระยะสั้น
ของสหกรณ 
 - คลองมาก 2 : 1 
 - คลองปานกลาง 
1.5 : 1 
 - ขาดสภาพคลอง 
0.5 : 1 

- สหกรณมีสภาพ
คลองและมี
ความสามารถในการ
ชําระหนี้ระยะสั้นไดสูง 
เจาหนี้ไดรับความ
คุมครอง 
ขอควรระมัดระวัง 
1. สหกรณอาจมี
ลูกหน้ีที่มปีญหาในการ
ชําระหนี ้หรือ 
มีสินคาคงเหลือที่
ลาสมัย/เส่ือมสภาพ

- สหกรณอาจไม
สามารถชําระ 
หนี้สินระยะสั้นไดเมื่อ
ครบกําหนด 
ขอสังเกต 
ปจจุบันมีสหกรณ                
ท่ีระดมเงินฝากจาก
สมาชิกมาใชในการ
บริหาร ซึ่งมีลักษณะ
เปนการบริหารเงิน            
รับฝากมากกวา            
การบริหารทุนเรือน
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รวมอยูดวย ซ่ึงทําให
อัตราสวนน้ีสูงแตไมมี 
คุณภาพและสินทรัพย
ไมกอใหเกิดรายไดกับ
สหกรณเทาที่ควร 
2. สหกรณควรนํา
ปจจัยอื่นท่ีเกี่ยวของ
มาพิจารณาประกอบ 
การวิเคราะหดวย 

หุน จึงมีหน้ีสิน
หมุนเวียนมาก และ 
ทําใหอัตราสวนน้ีต่ํา 

 2.  อัตราสวนทุนหมุน 
เวียนเร็ว (เทา) 

สินทรัพยหมุนเวียน –
สินทรัพยหมุนเวียน  ท่ี
เปลี่ยนเปนเงินสดไดชา–
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 

หน้ีสินหมุนเวียน 

โดยทั่วไป อัตราสวนนี้ 
 = 1: 1 ถือวาใชได 

สหกรณมีสภาพคลอง
ทางการเงินสูง 

สหกรณอาจไม
สามารถชําระหน้ีสิน
ระยะส้ันได  เมื่อครบ 
กําหนด 

 3. อัตราหมุนของ
สินคา (ครั้ง /รอบ) 

ตนทุนสินคาขาย  
(เฉพาะธุรกิจ 

จัดหาสินคามา
จําหนาย) 

สินคาคงเหลือสุทธ ิ          
ถั่วเฉล่ีย 

 
สินคาคงเหลือถั่วเฉลี่ย 
=สินคาตนป+ปลายป 

2 

แสดงถึงความสามารถ
ของสหกรณในการ
จําหนายสินคาในงวด 
1 รอบ โดยท่ัวไป คือ  
6 - 7 ครั้งตองวด แต 
มีสินคาบางประเภทที่
มีอัตราหมุนของ 
สินคาตํ่า เชน สินคา          
ท่ีมีราคาแพงมากหรือ
การทําขาวนาป 

สินคามีการหมุนเวียน
เร็วสามารถแปลงเปน
เงินสดไดเร็ว แตตอง
ระมัดระวังวาอาจเปน
เพราะมีการลดราคา
ขายปลายป หรือ 
มีสินคาเสือ่มชํารุด 
เปนจํานวนมาก 

แสดงถึงความสามารถ
ในการแปลงสินคาให
เกิดเปนรายไดนอย  
ซ่ึงอาจเปนเพราะมี
สินคามากเกินความ
ตองการของสมาชิก 
หรือเปนสินคาที่
ลาสมัย เส่ือมคุณภาพ 



~ 12 ~ 
 

อรุณี  วงศราเชน :  ผูเชี่ยวชาญดานวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจการเงินสหกรณ 

มิติ อัตราสวน สูตรการหาอัตราสวน ความหมาย ถาอัตราสวนสูง ถาอัตราสวนตํ่า 
 4.  อายุเฉลี่ยสินคา  

(ระยะเวลาในการขาย 
โดยเฉล่ีย) (วัน) 

360 วัน หรือ 365 
(366) วัน 

อัตราหมุนของสินคา 

แสดงถึงสหกรณใช 
จํานวนวันหรือ
ระยะเวลา โดยเฉลี่ย         
กี่วันท่ีจะสามารถ 
ขายสินคาคงเหลือ           
นั้นไดใน 1 ครั้ง 

แสดงวาสหกรณขาย
สินคาไดชา  สหกรณ
ควรประสิทธิภาพ          
ในการขายสินคาเพื่อ
ปองกันมิใหเกิดปญหา
สินคาเส่ือมสภาพ 
ชํารุด หรือลาสมัย 
และควรสํารวจความ
ตองการของสมาชิก
เพื่อจัดหาสินคามา
จําหนายไดตรงตาม
ความตองการ 
ในปริมาณที่เหมาะสม 

แสดงใหเห็นวา
สหกรณมีการ 
ขายสินคาไดโดยเร็ว   
ทําใหสหกรณมีเงินสด
ท่ีใชหมุนเวียน 
ในการดําเนินงานได
อยางคลองตัวขึ้น 

 5.อัตราหมุนของลูกหน้ี  
(รอบ / ครั้ง) 

ยอดขายเช่ือ 
ลูกหนี้การคาถั่วเฉล่ีย 

 
ลูกหนี้การคาถั่วเฉล่ีย 
= ลูกหนี้การคาตนป 

+ ปลายป 
2 

แสดงถึงความสามารถ
ของสหกรณในการเก็บ
หนี้ในงวด 1 รอบ 
ขึ้นอยูกับประเภทและ 
ลักษณะการดําเนิน
ธุรกิจ  รวมถึงขนาด
ของสหกรณ 

สหกรณเก็บหนี้ไดสูง 
และนําเงินมาหมุนเวียน
ใหมเพื่อใหเกิดรายได        
มากขึ้น ซึ่งอาจเปน
เพราะสหกรณมี
นโยบายที่เขมงวด 
ในการใหสินเชื่อ 

สหกรณอาจมีปญหา
กับการจัดเก็บหนี ้ซึ่ง
อาจเปนหน้ีคางชําระ
หรือหนี้เสีย แสดงถึง 
ประสิทธิภาพในการ
บริหารลูกหนี้ตํ่า 
คุณภาพของลูกหนี ้          
ไมด ีซึ่งอาจเน่ืองมาจาก
สหกรณไมเขมงวด 
ในการใหสินเช่ือ 
 



~ 13 ~ 
 

อรุณี  วงศราเชน :  ผูเชี่ยวชาญดานวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจการเงินสหกรณ 

มิติ อัตราสวน สูตรการหาอัตราสวน ความหมาย ถาอัตราสวนสูง ถาอัตราสวนตํ่า 
 6. ระยะเวลาในการ 

เก็บหนี้โดยเฉลี่ย (วัน) 
360 วัน หรือ 365 

(366) วัน 
อัตราหมุนของลูกหน้ี 

แสดงจํานวนวันหรือ 
ระยะเวลาโดยเฉลี่ยที่ 
สหกรณใชในการ
ลงทุนใน ลูกหนี้หรือ
เก็บเงินจากลูกหนี้ตอ
ครั้ง การมีลูกหนี้คาง
นาน อาจทําใหมี
คาใชจายในการ
ติดตามเก็บหนี้เพิ่มขึ้น 
และอาจตองตัดเปน
หนี้สูญได 

สหกรณอาจมีปญหา
เกี่ยวกับนโยบายการ
ใหสินเชื่อหรือนโยบาย 
การเรียกเก็บเงินจาก
ลูกหน้ี 

สหกรณสามารถเก็บ
หนี้ไดเร็ว นโยบายการ
ใหสินเช่ือของสหกรณ 
มีประสิทธิภาพ  

 
 

หมายเหตุ :  สรุปการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินของสหกรณดวย CAMELS ตามตารางนี ้เปนการแสดงขอมลูทีผู่จัดทําไดมาจาก
การศึกษาและทําความเขาใจในเนื้อหาของแตละอัตราสวนทางการเงินจากตําราและเอกสารทางวิชาการตางๆ  และนํามาสรุปผลในรูปแบบ
ของตาราง  เพือ่ใหเกดิความสะดวก รวดเร็วตอผูใชขอมลูและผูสนใจศึกษา ซึง่จะสามารถเรียนรูและทําความเขาใจการวิเคราะหอัตราสวน    
ทางการเงินของสหกรณดวย CAMELS ไดงายยิ่งขึ้น 
 
 




